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Deregulering av fotballnaeringen

naeringen med gkte Ignninger,flere internasjonale ganger av spillere under kontrakt. Den sékalte Perugia-sake

overganger og skyhgye overgangsbelgp. Dommen ihar sitt utspill i at den italienske serie A klubben Perugia ha
den sékalte Perugia-saken forventes & falle i Igpet avnektet & betale en overgangssum for en spiller under hel
vinteren. Denne kan skape tilsvarende store endringer visning til EUs regelverk om et fritt arbeidsmarked. Mens
dersom dagens overgangsbelgp mellom klubbene faller FIFA (det internasjonale fotballforbundet) og EFA (det euro-
bort. | denne artikkelen draftes konsekvensene av en slik peiske fotballforbundet) krever at en spiller ma overholde sir
dom. Spillerlgnningene forventes & gé& ned i Norge og & gainngéende kontrakt uansett hvor lenge den métte vare, men
opp i de rike ligaene som Premier League. Et stgrre FIFPro (den europeiske spillerforeningen) at dagens kon
lannsgap mellom norske og utenlandske toppspillere vil trakter bryter med grunnleggende prinsipper i EU om «fri
gi enda sterkere incentiver for norske spillere a sgke ut, flyt» av arbeidskraft og at arbeidsmiljglovens bestemmelse
og for f.eks Rosenborg kan det bli enda vanskeligere & ved bytte av arbeidsgiver ogsa ma gjelde for fotballspillere
holde p& kvalitetsspillere siden spillerne ikke kan lases i Vi mener det er grunn til & anta at EU-domstolen vil fatte
langtidskontrakter, men det kan bli billigere & rekruttere  en avgjgrelse i denne saken som vil gjgre det lettere fc
i Norge og lettere & hente hjem igjen de som ikke lykkes spillere i framtida til & skifte klubb sammenlignet med
ute. Graden av konsentrasjon kan komme til & ke, men dagens ordning; altsa et friere spillermarked. Dette vil de
her er det litt motstridende effekter og denne virkningen o0gsa fa konsekvenser for det kontraktbaserte arbeidsmark
kan dempes med omfordelingstiltak tilsvarende det man det og de svimlende overgangsbelgpene man oppererer m
gjer i ligaene i USA. i fotballneeringen i dag. Vi dragfter her mer overordnede prin-
sipper som vil gjgre seg gjeldende ved en dom og disse v
. gjelde i mer eller mindre begrenset grad avhengig av eventt
Innledning elle begrensninger i de frie spilleroverganger samt ulike
Perugia-dommen er den dommen EU domstolen trolig \dlergangsordninger. Til tross for at vi pa det tidspunkt vi
fatte i lgpet av vinteren i ar, og som vil bestemme om massluttfarer denne artikkelen ikke kjenner utfallet av dommen
fremtiden kan lase spillerne i langsiktige kontrakter, og devil vi omtale denne som Perugia- dommen.

Bosman—dommen skapte store endringer i fotball- med opprettholde dagens hgye transferkostnader ved ove
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Fotballnaeringen frykter store konsekvenser. FIFA presigsa slik at man har inntektsdeling fra kampene slik at sm
dent Blatter uttaler eksempelvis i Dagbladet (28/8): «Gapidubber med mindre publikumsoppslutning nyter godt av
mellom rike og fattige klubber vil bli starre...» Adskillig inntektene fra bortekampene fra de lagene som trekker goc
sterkere skyts rammer EUs forslag fra Franz Beckenbaugillegg han man et drafting system som er slik at foran hve
(president) og Karlheinz Rummenigge (visepresident) sesong er det de klubbene med svakest plassering som
Bayern Munchen (VG 6/9). Beckenbauer kaller EU fovelge farst mellom nye spillere som ansettes i ligaen. Etter
«Europas starste dusteforbund», mens Rummenigge omtaham deregulerte spillermarkedet innfgrte man ogsa et lgnn
«EU-forslagene som perverse». Fotballbransjens stigertdk som en maksimumsandel klubben kan betale til spillern
redsel beskrives kanskje best ved at de har maktet & rekirugnninger. Dette skulle bekjempe den sterke lgnnsvekste
tere betydelig innflytelse i sin motstand mot EUs forslagig ville indirekte medfare at de rike klubbene ikke sa leti
bade Storbritannias statsminister og Tysklands forbundainne kjgpe opp alle de beste spillerne.
kansler har etterhvert engasjert seg i striden og hevder, sorDette skiller seg vesentlig fra Europeisk fotball som har
Blatter, at «...store endringer vil gjgre det vanskelig fdigaer i hvert land organisert med opprykks- og nedrykks-
mange mindre klubber a overleve...» (VG 9/9). system med mange divisjoner og mange topplag i flere av ¢

Perugia-saken kan pd mange mater sees pa som en fidtre byene. Det er konkurranse mellom ligaene via kampe
settelse av Bosman-dommen som kom i desember 1985 de beste spillerne samt via «Champions League» ¢
| denne dommen slo EU domstolen fast at en spiller sddEFA cupen og f.eks i Norge ogsa om publikumstilstram-
ikke hadde kontrakt med en klubb sto fritt til & ga til eming hvor oppmerksomheten omkring utenlandske overfgrt
annen klubb. Far det hadde ikke spillerne lov til & velge éamper begrenser interessen for den norske tippligael
annen klubb selv om han sto uten kontrakt. Dommen fikiEuropa har vi derved ikke den samme monopoltilbgyelig-
dramatiske konsekvenser (Kesenne and Jeanrenaud 1998tén og i utgangspunktet blir ligasystemet et marked i ster
form av en sterk gkning i den internasjonale spillermobilitetpnkurranse. Vi har heller ikke de samme omfordelings-
lengden pa kontraktene gkte kraftig for at klubbene skulleekanismene som i USA. Kulturen i Europa er heller ikke
lase spillerne i lange kontrakter for eventuelt & sikre segofittmaksimerende klubber, men maksimering av sportslic
overgangskompensasjon (unnga at man fikk Bosmanspilleesultat innenfor en gitt budsjettramme (Kesenne 1999).
som kunne g vederlagsfritt), og for & fa inngatt slike lang- Vi kan derved ikke entydig overfgre erfaringer fra USA til
siktige kontrakter med spillerne gikk lgnnsnivaet, spesigiuropa og heller ikke de samme fagakonomiske analyser
for de beste spillerne, kraftig opp. Pa klubbniva og i fotbalsom har sterke tradisjoner i akademiske miljger i USA. | det
neeringens organisasjoner fryktet man at dommen ville femenerikanske tradisjonen av gkonomiske analyser av profe
til en endret balanse mellom rike og fattige klubber, slik ajonelt ligaspill har man sett mye pa arbeidsmarkedet o
man ville fa konsentrasjon av de beste spillerne i de rikwordan monopsonimakt kan brukes til & undertrykke
klubbene med hgy vinn-tap andel, samt at man ville thanningene til spillerne (Scully 1974) og hvordan dette frie
mindre incentiver til & utvikle unge spillere og at gkt interspillermarkedet kan brukes som et lite laboratorie for ana
nasjonal mobilitet ville gdelegge den nasjonale identitetdyser i arbeidsmarkedet (Kahn 2000). Andre har veert oppta
som ligger i supporterkulturen. Det er mye av de sammag konkurranseform i profesjonelle ligaer (Noll 1999) og
argumentene som fgres i marka idag mot en Perugia-donfremhevet betydningen av konkurrerende ligaer for a bryte

I USA fikk man en tilsvarende deregulering i spilleropp monopolmakten. Et annet stort tema er ulike analyser ¢
markedene for de profesjonelle ligaene i 1976. En veterarertskommuners begrunnelse for & subsidiere slike komme
spiller hvis kontrakt hadde gatt ut fikk da frihet til & velge ngielle ligaer og hva man far igjen for disse subsidiene ot
klubb uten noe form for vederlag til moderklubben. Detthvordan man kan fa bort forhandlingsmakten til ligaene for ¢
farte til en eksplosjon i spillerlanningene som i hovedsalkaffe slike subsidier (Quirk and Fort 1997). Vi skal her
skyltes at profittmaksimerende klubber hadde brukt sgripe fatt i noen av de mer generelle gkonomiske analyse
monopsonimakt til & holde lgnningene nede (Scully 1999odellene som har veert anvendt pa Amerikanske ligaer, fc
Det har imidlertid ikke veert mulig & spore noen tendenser éilforstd bedre konsekvensene av Perugia-dommen.
okt konsentrasjon i USA som fglge av dereguleringen i
spillermarkedet. Sparsmalet er nd om vi kan overfgre dette )
til europeiske forhold. Det er store forskjeller i maten de firfglelder Coase teorem for spillermarkedet ?
store profesjonelle ligaene er organisert pa sammenligi@ase teorem sier oss at i et fritt konkurrerende marked hv
med europeisk fotball. For det fgrste er USA ligaene sterikeidag har langtidskontrakter pa spillerne og overgangs
monopolister, unntatt fra antitrust reguleringene, liga-eier@mpensasjon mellom klubbene, sa vil et bortfall av slike
kan begrense antallet franchise-selskap, det er ingen fri erkontraktsrettigheter ikke endre allokering av spillerne. Der
til markedet og klubbene har ikke frie rettigheter til & flyttenkleste maten & forstd dette pa er & se pa en spiller sc
til byer hvor potensiell inntjening er hgyere. Det er altsa steksempelvis har en marginal verdi i gkt inntjening i klubb A
knapphet pa lag som gjar at ikke alle store byer som gnskér5 mill kr og i klubb B pa 1 mill kr. Med langsiktige
seg et lag far dette og denne knappheten blir brukt tilkéntrakter fra far Perugia og Bosman- dommene vil enhve
presse store utgifter pa vertskommunene til stadionanleggagrgang mellom disse klubbene som gir mindre enn 5 mil
drift av disse som stort sett er offentlig ansvar (uten kodtr i utgifter for klubb A og over 1 mill kr i inntekter for klubb
nadsdekning). Det er ogsa mange reguleringer i USA sdveere en kontrakt som begge ville tiene pa. Det vil da fo
sikter mot & opprettholde konkurransituasjonen mellonasjonelle aktgrer veere lgnnsomt & fa til denne overgange
klubbene. De betydelige nasjonale inntektene fra de nasjm Coase teorem foreskriver at en slik overang vil finne stec
nale TV overfagringene er delt likt mellom klubbene. Det ddet samme vil gjelde i et system med frie overganger. Klubl
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A vil da kunne tilby en savidt mye hgyere Ignn at denri956 og Neale 1964). Denne hypotesen innebzerer den en}
overgangen vil finne sted. Det vil da i henhold til Coaserkjennelse at et fotballags inntjening avhenger av eksister
teorem ikke vaere noen forskjell pad de to reguleringav andre fotballag og at graden av spenning mellom to lag
regimene og vi vil f& den samme allokeringen av spillerren fotballkamp pavirker publikums interesse og dermed be
mellom klubber. Coase teorem vil derved veere viktig faalingsvillighet positivt. Litt enkelt sagt kan vi si at publi-
vurdering av Perugia-dommen fordi det vil si oss at vi ikkkumstilstramningen til Lerkendal avhenger av at RBK ikke
vil f& noen konsentrasjon av de beste spillerne til de rikedibr for gode i forhold til motstanderne. Dersom utfallet av
klubbene. Vi vil f& samme allokering av spillerne med ogampen er gitt pa forhand antas dalende publikumsinteress
uten en Perugia dom. | USA har man testet Coase teoremEorkan selvsagt diskutere validiteten av denne typen hypotse
om vi fikk noen endringer etter innfgringen av frie spillerse, enkelte supportere for enkelt lag i gitte kamper vil sann
overganger, Kahn 2000. Konklusjonen her er i en oppsusynligvis hevde at de godt kan betale mange ganger norm
mering av flere analyser at det i all hovedsak ikke er mulighdilettpris dersom laget vinner den gitte kampen, men i de
identifisere noe alvorlig brudd med Coase teorem. Detsore og hele synes dette a veere en rimelig og fremfor alt v
betyr at man ikke har hatt signifikante tilbgyeligheter tikseptert hypotese.
konsentrasjon. Vi har jo papekt at de amerikanske ligaene eDet interessante spgrsmal i denne sammenheng blir d
savidt forskjellige fra de europeiske at det er ikke lett lvordan pavirkes "uncertainties of outcome” ved en over-
direkte overfgre dette budskapet til Europa. De viktigste fogang fra dagens kontraktsbaserte arbeidsmarked til et no
utsetningen bak Coase teorem er at det er full informasjonalt arbeidsmarked i fotballneeringen? Et ngkkelord i denn
transaksjonskostnadene er null og at formueseffekten er nelmmenheng er konkurransesituasjonen. Vil "Perugia-dormr
La oss farst se pa forutsetningene om full informasjon. Deten” fgre til gkt eller redusert konkurranse — eller sagt en
er grunn til & tro at et marked med forhandlinger melloikiere — starre eller mindre avstand mellom gode og darligs
klubber vil veere dominert av asymmetrisk informasjon. Déag.
betyr at i mange tilfeller vil ikke klubbene komme til enighet La oss na forsgke & kategorisere de viktigste ulike effekte
om overgangen pa grunn av asymmetrisk informasjon meke som trer i kraft ved en overgang til et fritt arbeidsmarkec
lom partene og salg vil ikke finne sted. Dette salget fra f.ekéotballneeringen og diskutere disse i relasjon til spgrsmale
Norge til utlandet vil lettere finne sted nar vi har frie spillerem fotballnaeringens evne til & realisere publikums beta
markeder fordi selgende klubb vil nd ikke veere en pdmgsvillighet eller spgrsmalet om gkende eller minkende
lenger. La oss dernest se pa transaksjonskostnadene for Kos&urranse. Effektene er oppsummert nedenfor:
om systemendring vil gi oss avvik i allokering av spillere.
Hvis det er slik at vi med kontraktsbinding har hindringer for Arbeidsmarkedseffekten
fri spillerflyt selv om det er lgnnsomt , men ut fra andre Formueseffekten
motiv sa vil ikke Coase teorem gjelde. Det kan vzere slik atinntektseffekten
man vil forhindre overgang til en konkurrerende klubb eller Strukturelle effekter
at man venter med salg lenger enn i fritt spillermarked for a
skape sportslig ro til & oppna sportslige resultater. Dersakrbeidsmarkedseffekten innebaerer overgang fra et kon
kontrakthandel har transaksjonbarrierer, sa vil et fritt spilletraktsregulert arbeidsmarked til et «fritt» arbeidsmarked o¢
marked gi en annen allokering. vil normalt lede til gkt konkurranse mellom lagene. Dette
Det er grunn til & tro at selv om analysene fra USA sier lin begrunnes enkelt ved falgende resonement. Hensikte
Coase teorem her i hovedsak gjaldt etter innfaring av fmeed et kontraktsbasert arbeidsmarked er populeert framsti
spilleroverganger, sa kan forutsetningene for dette vam®m sma klubbers mulighet til & fa igjen investeringer knyt-
savidt forskjellige for den norske Tippeligaen, slik atet til utvikling av unge spillere. Men, dette er slett ikke den
konklusjonen ikke direkte kan overfares. eneste og definitivt ikke den viktigste effekten. Et kontrakts-
basert arbeidsmarked gir nemlig de rike klubbene mulighe
til & lukke gode spillere inne over lange perioder og derme
i kontrollere konkurrerende klubbers mulighet for a kjgpe
Effekter fra en Perugia-dom spillerne tilbake. Dersom Manchester United ikke gnsker
Vi skal ferst se noe naermere pa om vi kan forvente sglge Ole Gunnar Solskjeer blir han heller ikke solgt. Ef
Perugia-dommen kan ha none-effekt pa den totale verdiskantraktsbasert arbeidsmarked innebzerer altsad en situasj
pingen i forballnaeringen. Total verdiskaping i fotballnaeder to aktargrupper ma godkjenne en overgang, spillere o
ringen, avhenger av to prinsipielle faktorer; markedetdubber. Denne dualiteten vil rimeligvis lede til faerre over-
(publikums) betalingsvillighet og neeringens evne til & realganger og dermed generelt mindre mobilitet enn motstykke
sere denne betalingsvilligheten. Den fgrste faktoren synes et fritt overgangsmarked der spilleren har full kontroll over
isolert sett — upavirkbar av det omtalte endringsforslagget valg av arbeidsgiver. Det «gamle» systemet gir altsa ¢
publikums genuine interesse (og betalingsvillighet) endreike klubbene mulighet for (i prinsippet) a holde de beste
neppe direkte av at spillerne ikke lenger kan betraktes sapillerne tilbake i klubben, altsa en form for monopolisering.
klubbens eiendom. | et nytt system kan vi forvente gkt mobilitet hvor spillerne
Nar det gjelder neeringens evne til & realisere betalingsvittere kan finne frem til hvor de skaper det beste sportslig
ligheten er spgrsmalet langt mer komplisert. Den klassiskesultat og klubbene blir i mindre grad hengende med spille
gkonomisk-teoretiske begrunnelsen for at fotballklubber axe i langtidskontrakter som ikke har «slatt til» og som det e
viker fra andre profittmaksimerende produsenter, omtalgeanskelig a bli kvitt. Dette er selvsagt hovedpoenget me«
ofte som "uncertainties of outcome”-hypotesen (RottenbeE}Js reaksjon mot dagens ordning. Redusert arbeidskraft:
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mobilitet og monopolisering er sjelden gode egenskaper i
gkonomiske markeder. Hvis vi skal ga litt dypere ned i hva det er som bestemme
Formueseffekten innebaerer at verdien av lagenes spillemningene for fotballspillere, vil vi finne at etterhvert som
beholdninger umiddelbart blir nedskrevet til 0. Historiskenarkedet er deregulert med individuelle frie forhandlinger
spillerkjgp skifter umiddelbart karakter fra "investeringermed spillerne, sa vil det veere tilbud og etterspgrsel som
til «sunk cost». ethvert annet marked som bestemmer lgnnsnivaet (Quit
Inntektseffekten er knyttet til begrepeetto-transfer- and Fort 1997). Nar en klubb skal avgjare hvor mye de sk
balanse Dette begrepet defineres gjerne som et lags samldmgale for den enkelte spiller, vil de viktigste bakenforlig-
spillersalg minus -kjgp over en gitt periode, og vil for noegende hensyn veere hvor viktig denne spilleren er for klub
klubbers vedkommende vaere positivt og for andre negatilsens resulatoppnaelse og i neste omgang hvilken betydnir
Klubber med positiv netto-transfer-balanse vil altsd nettiette vil ha for klubbens evne til & generere inntekter. Det €
tiene penger pa spillersalg. | den norske tippeligaen (innesultatene som sikrer publikumsoppslutningen samt inn
veerende sesong) hadde alle klubbene positiv netto transtekiene fra sponsorer og andre kilder. Den vurdering som ¢
balanse med en samlet kapitaltilfgrsel pa ca. 130 mill. NOfor den rasjonelle akter i markedet vil ligge til grunn for
mens samlet negativ netto transfer-balanse for de 14 stgegitlernes lgnn, er den marginale ekstrainntekten den enkel
europeiske klubber var pa 6,5 mrd kroner (Hervik, Ohr ogpiller vil skape for klubben og forventninger til denne mer-

Solum, 2000). inntekten vil veere det maksimale belgp klubben vil vaere
Strukturelle effekter innebaerer endringer i antall lag, liganed & betale spilleren. Spilleren inngar selvfglgelig i en hel
er turneringer etc. som falge av forslaget. het og ma vurderes innenfor hele lagets potensiale for a op

La oss na forsgke & vurdere hvilken virkning de ulike efd resultater og a skaffe inntekter. For den som er ansvarl
fektene vil ha pa konkurransesituasjonen i fotballnzeringeior laguttaket vil man gjere en vurdering av hvordan der
Arbeidsmarkedseffekten vil, som antydet ovenfor, isolegnkelte spiller vil bidra, og denne vurderingen vil ogsa
sett ha klare ikke-tempoporaere konkurransegkende effekteflektere hvor viktig den enkelte spiller blir for lagets
Klubber med komparative fortrinn av en eller annen art virestasjoner. Ved en Ignnsforhandling vil man selvfglgelic
over natten fa tilgang til hele det europeiske spillermarked®ttte legge tidligere prestasjoner til grunn og det vil vaer
og dermed enklere kunne realisere sine komparative féorventninger til den enkeltes bidrag til & fa frem et godt lag
trinn. Dette momentet fremheves i litteraturen av Rosg) bidraget til & sikre gode resultat, som blir viktigste para:
(1999): «As a matter of economic theory and actual expenietre for a fastsette lgnningene. Teoretisk vil dette vaer
ence, unfettered «free agency» actually promotes, rathiégsvarende en vurdering av hvor mye ekstra inntekter del
than hinders, competetive balance by facilitating the quigokelte vil bidra med for klubben via forventninger til spil-
improvement of mediocre clubs.» Formueseffekten Viérens betydning for sportslige resultater. Vi skal betegni
ramme alle, men klart ramme de sterkeste mer enn de svalatte som maksimal marginal inntekt som er lgnnstaket sol
Real Madrid har eksempelvis en gjeld pa ca. 2 mrd. kronden enkelte spiller kan oppna. | et marked med frie spiller
Den samlede verdi av spillerstallen (med dagens overganggerganger vil de ulike klubbene ha forskjellig inntjenings-
system) utgjar sannsyligvis et tall i samme stgrrelsesordentensiale pa spillerne. En klubb som har et stort supporte
noe som selvsagt er en hovedarsak til at Real Madrid lanland og som har skaffet seg en posisjon som gir inn
kunnet lanefinansiere sin drift sa aktivt. Perugia-dommen ¥jéning fra Champions League vil kunne betale mye mer fo
med gyeblikkelig virkning redusere egenkapitalen i Reah kvalitetsspiller enn en klubb som kommer fra en mindre
Madrid med verdien av spillerstallen, og ledelsen i klubbdsy med mindre fotballtradisjon og som savidt hevder seg
samt kreditorene bgr veere sveert opptatt av at dagens oligaens nedre halvdel. Det er den klubben som kan oppr
gangssystem beholdes. Det synes derved som formussn hgyeste forventede inntektsvekst fra denne enkeltspi
effekten rammer de store hardere enn de sma; altsa bebinen vi na betegner som den maksimale marginale inntekte
konkurransesituasjonen. for denne spilleren. Det er den maksimale lgnn denne spi

Inntektseffekten vil like klart favorisere de stgrre klubleren kan oppna ved a bli solgt til den klubben som har de
bene med negativ netto-transfer-balanse, altsa en konkstgrste marginale inntjeningspotensiale pa & kjgpe denr
ransehemmende virkning. spilleren. Reservasjonslgnnen kan vi nd betegne som ds

De strukturelle effektene kan virke i begge retninger, deternative lannen som spilleren far ved & bli i den klubber
konkurransegkende effektene diskutert ovenfor, kan lededdm ikke har det hgyeste inntjeningspotensiale, men som
gkende nyetableringer av klubber, men de konkurransegkdet Ignnsnivaet spilleren oppnar ved a bli i den klubben hvc
de effektene vil ogsa kunne lede til nedlegging av klubbdran na er. Klubben med den hgyeste maksimale margina
Imidlertid vil dette etter all sannsynlighet veere temporeeientjening vil na gi det lgnnspresset som denne kvalitets
effekter og det bgr vaere rimelig & anta at disse i mindre gisllleren vil kunne bruke innad i sin egen klubb og den
vil ha langsiktige virkninger. reelle truslen med a kunne bytte klubb vil kunne presse frer

Som diskusjonen ovenfor skulle antyde, innebzerer detlgnnsnivd som vil veere i overensstemmelse med hva so
farste apenbare konklusjonen som kan trekkes, komr den marginale inntjieningen klubben vil forvente & ha av
pleksitet. Uten mer dyptgaende analyse av sammenhenigeholde denne spilleren. En klubb som er villig til & betale
og starrelse av de ulike virkningene, er det slett ikke mulignder enn dette vil betale mer i lgnn enn det de tjener pa de
avgjere sikkert hvordan konkurranseforholdene pavirkes. ne enkeltspilleren, og dette vil ikke veere gkonomisk rasjo

nelt. Det betyr at markedet vil fungere slik pa kvalitetsspille-
re at de vil kunne forhandle frem hele den verdien gkono

Neermere om Ignnsdannelsen i et fritt spillermarked som ik som klubben har pa & beholde denne spilleren og de

falge av Perugia-dom
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ved veltes hele inntjeningen over pa Ianningene til kvalitetsivaet til spilleren. Na blir det lett beste klubb eller den med
spillerne. hgyest gkonomisk potensiale i Norge som definerer nes
Jo friere og lettere overgangene er, og jo stgrre konkurrdmyest marginal inntjening. Den Ignningen spillerne far vec
sen blir om enkeltspillerne, jo lettere vil man se denne ovartenlandsspill vil ligge et sted mellom, og veere avhengig a
veltingsmekanismen. Dersom na spilleren velger & bytierhandlingsstyrke til klubb og spiller. Dersom vi ser at det
klubb, vil den lgnningen som blir fastsatt komme til & ligger overgangene til utlandet som vil dominere det norske
et sted mellom det lannsnivaet han gar fra og hvilken maksiarkedet, sa vil det farst og fremst i Norge vaere Rosenbor
mal inntjening den klubben har som evner a tiene mest §@m er truet av dette bade ved at spillere forsvinner, me
denne spilleren. ogsa ved at de ma betale stadig bedre for & klare a holde
Differansen mellom maksimal marginal inntjening og dede nest beste. Dette markedspresset kan dempes noe me
lennsnivaet han flytter fra, vil deles mellom klubb og spilleadvare mot a reise til utlandet for tidlig og argumentere for a
og hvordan delingsforholdet blir er avhengig av forhandnan kommer best utav det med & ha en mellomperiode
lingsmakt. norske toppklubber far man gar ut. Dette demper lgnns
Dette forhandlingsspillet vil fare til at de klubbene som esresset, og kan veere et middel til & begrense «skadevirl
i stand til & betale mest vil sitte igjen med en del av sitingene» pa det norske lgnnsnivaet for de nest beste klu
inntjeningspotensiale, mens de klubber som klarer & behollene. Det er imidlertid grunn til & tro at frie spillerovergang-
sine kvalitetspillere som her mindre inntjeningspotensiale, \8f ved en Perugia-dom vil medfare at flere topp spillere
lett komme til & velte hele sin inntjening over i spillerNorge raskere vil sgke ut, drevet av lgnnsgapet mellon
Ignninger. Dette er en mekanisme som trer i kraft hvis markerske og utenlandske klubber.
det fungerer effektivt og det i lite grad er preferanser for &
spille i den klubben de har startet i (klubbfalelse) og at det i . )
liten grad er direkte bostedspreferanser. Et sterkt innslagZ&fugia- dommens inntektseffekter
klubbfalelse og bostedspreferanser vil fare til at man ikke béeran har vi diskutert hvordan den totale verdiskapning
haver a velte all inntjening over i lgnn til spillerene. Hvidotballnaeringen kan pavirkes av en Perugia-dom. Hoved
markedet utvikles ytterligere, vil det veere slik at flere klubbéwnklusjonen var at vi med rimelig grad av sannsynlighet
samtidig vil konkurrere om kvalitetspillerne. Et effektivt funkan pasta at fotballnaeringens verdiskaping ikke pavirke:
gerende marked med hgy grad av konkurranse om spillenegativt med mindre vi far en forverring av konkurranse-
og mange spilleroverganger vil da tendere mot at Ignningeisguasjonen. Formueseffekten vil forverre klubbenes gko
til en enkelt spiller vil ligge et sted mellom maksimal marginomi umiddelbart, men vil trolig pavirke konkurransesitua-
nal inntjening fra den klubben som har det hgyeste insjonen til & bedre denne. Det samme vil arbeidsmarked:
tieningspotensialet og den klubben med det nest hgyestiekten. Inntektseffekten vil virke til & forverre konkur-
marginale inntjeningspotensialet. Kvalitetspillerne som det eansesituasjonen og vi skal drgfte denne nsermere i det
konkurranse om, ma for at dette skal skje, vaere mobHapittelet og om denne kan veere sterkere enn de to and
mellom klubber og det ma veere en aktiv jakt pa disse mellaffektene pa lang sikt. Nar vi na i dette avsnittet skal vurder:
klubbene. Da vil forhandlingskraften til disse kvalitspillernénntektseffekten mer inngdende, ma vi ta hensyn til en svee
bestemme hvor Ignningene vil bli liggende mellom maksimaiktig tilleggsfaktor — lgnn.
marginal inntjening og nest mest marginal inntjening. Slike Klassisk teori for lgnnsdannelse i denne typen markede
teoretiske poenger vil farst og fremst illustrere hva som gk utviklet av E-Hodiri og Quirk (1971) og senere videre-
skje i effektive fungerende markeder og det vil veere tendartviklet av Fort og Quirk (1997) og Rascher (1997). Den
ser til at vi vil se at markedskreften beveger seg i deneakleste utgaven av disse modellene anvender kun to lag «
retning nar vi far frie spilleroverganger. | Norge vil det veerdenne versjonen burde holde for de resonnementer vi gnsk
slik at det er Rosenborg som har den klart hgyeste marginalgjare her. Modellen illustrert i figur 1 tar utganspunkt i to
inntjening av a kjgpe inn de beste kvalitetsspillerne og andrarginalinntekstkurver forskjellige for hvert av lagene. Vi
klubber vil i liten grad kunne konkurrere. Klubber med nesintar at ett av lagene er «rikt», lag A - negativ netto transfel
hgyeste marginale betalingsvillighet vil vaere Molde, Stabadkalanse — og det andre «fattig», lag B — positiv netto-
Brann, Valerenga og Viking. Kvalitetsspillerne som disstansferbalanse. Skjeeringen mellom disse kurvene gir like
klubbene vil beholde, ma de betale lgnn helt opp mot smerektsutfallet og bestemmelse av bade Ignnsniva og vinn-ta
grensen pa den inntektsagkning disse gir klubbene. Dette betydel.
ogsa at for en liga hvor inntjeningen blir noenlunde likt Analysen ville veert helt tilsvarende om den var utvidet til
fordelt, sa vil vi kunne se at marginal inntjening ligger nagt gjelde 14 lag , men begrensningen til to lag gjer det mulig
hverandre og vi vil f4 at det aller meste av inntektsgkningénfremstille modellen grafisk. Tilsvarende markedsmodellel
vil veltes over pa lgnnsgkningen til den knappe ressursen senformulert for en hel liga (Rascher 1997). Vi antar at inn-
her er kvalitetsspillerne. Vi kan ogsad omtale dette slik at i ttktene fra hjemmekampene varierer positivt med vinn/taj
marked av denne typen sa er det spillerene selv som vil hemtdelen slik denne er illustrert med marginale endringer
«fotballrenten» som i andre naeringer omtales som grurfigur 1. Vi antar videre at profittmotivene dominerer lagene
renten, ressursrenten eller monopolrenten. og at spillerne fritt kan selge seg selv til dem som byr mest
Denne mekanismen bak lgnnsdannelsen vil ogsd barsom lagene maksimerer sportslig suksess istedet fc
smitteeffekter fra det hgye lgnnsnivaet fra utenlandskeofitten vil ikke konklusjonene endres, men vi vil fa et
klubber. For de spillerne som har talent for utenlandsspill \ilayere lgnnsniva (Kesenne 1999).
det veere disse utenlandske klubbene som definerer maksi-figur 1 har vi vist at inntjeningen for lag A ligger over
mal marginal inntjening og derved det maksimale lgnnden for lag B for enhver vinn/tap andel som faglge av forut-
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Figur 1. Fritt spillermarked med lgnnsdannelse og Figur 2. Internasjonalt marked for fotballspillere med og
vinnandel (konsentrasjon) uten langtidskontrakter
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setningen om hgyere innjeningspotensiale for lag A. Figur 3. Norsk marked for fotballspillere med og uten
Marginalinntektskurven for lag B blir na en stlgende langtidskontrakter
kurve i dette diagrammet, mens den er fallende for lag B s FRrm—
Resultatet av det vil veere at lgnningene til spillerne vil Blikispende 1ag selgende lag

budt opp til det punktet hvor en ekstra vinn/tap andel (en
enhet) vil koste hvert lag w kroner som indikert pa den verti-
kale aksen. Lag A fra omradet med et hgyt inntjenings-
potensiale vil na fa en vinn/tap andel pa a og lag B fra om-
radet med et mindre inntjeningspotensiale vil fa vinn/tap
andelen 1-a. Markedslikevekten i et fritt spillermarked hvor Wo
aktgrene maksimerer profitten, vil ende opp i punktet hvor =
de to marginalinntektskurvene skjeerer hverandre. Dette |vil
veere markedslikevekten i et fritt marked for spillere fordi -~ o Koo Vinnandd
begge lag vil tilpasse kjgp av spillere til sin marginale inn- selgende lag Kjupende lag
tiening og kjape spillere salenge det er lgnnsomt. Profitt-
maksimerende adferd vil na implisere at hvert lag vil styrké dette internasjonale markedet vil pavirke klubbenes
sin konkurranseposisjon ved spillerkjgp opp til det punktgebtensielle inntjening, og ligger ogsa til grunn for at ikke
hvor tilleggsinntekten fra en ekstra gkning i vinn/tap andelenarginalinntektskurvene fra den norske Tippeligaen ligge
akkurat blir lik med kostnaden w for & oppna dette. Nar begnda lavere.
ge lag maksimerer profitten og spillermarkedet blir klarert, La oss sa benytte denne modellen til & se pa hva som sk|
ender begge lag opp med den samme marginalinntektdarsom vi i utgangspunktet hadde et system hvor man ikk
som ogsa blir lik med spillerlgnningen w. hadde fritt salg av spillere, men laste dem til klubbene
| figur 2 og 3har vi nd illustrert hvordan Ignnsdannelsekontrakter med overgangsbelgp mellom klubbene vec
vil finne sted i Norge sammenlignet med et internasjonalpilleroverganger. Vi antar da at vi i utgangspunktet har la
spillermarked som vi her kan eksemplifisere med détsom netto har utlegg pa spillerkjgp og salg og at lag B ha
engelske spillermarkedet. | figur 3, Norge, kan vi na anta iantekter pad dette. Dette blir som en omfordelingsmeka
lag A er Rosenborg og lag B Brann. Markedslikevekten visaisme mellom lag A og B. Vi antar at det er en fast andel a
at Rosenborg vil vinne brorparten av kampegeo@ at As samlede inntekter som omfordeles.
lgnnsnivaet vil Ilgge payvFor den internasjonale lgnnsdan- Figur 2 og 3 illustrerer n& ogsa disse effektene med skift
nelsen kan vi na tenke oss at lag A er Manchester Unitedlagvene og nye markedslikevekter. Et bortfall av retten til
at lag B er Newcastle. Dette er illustrert i figur 2. P4 grunn dangsiktige kontrakter og kjgp og salg av spillere mellom
mye hayere inntjeningspotensiale pa fotball i England, far kiubbene vil medfare at vi far et skifte i marginalinntektskur-
na et hgyere lgnnsnivd wg vi finner tilsvarende tilbgyelig- vene for lag A og B. Manchester United, som né slipper & be
het til konsentraslonlehvor Manchester United vinner bror-tale for spillerne, far en inntektseffekt som flytter deres kurve
parten av kampene pa grunn av relativt starre potensiell inrtever i diagrammet. Dette laget far ved denne endringen €
tjening. Denne modellen illustrerer na det fenomenet at @kning i sitt inntektsgrunnlag. Newcastle som har vent seg t
har et stort lgnnsgap mellom den norske Tippeligaen éda tilfart inntekter ved spillersalg vil tilsvarende fa et skift
Premier League. Dette lgnnsgapet er begrunnet i at detkurven innover i diagrammet. Vi far nytt likevektspunkt,
norske systemet vil ha et langt lavere grunnlag for inntjenimged en sikker endring i at Manchester United nd vil vinne e
ved tilskuertall, TV-overfgringer og sponsorer. Nar f.ekstgrre andel av kampene mens Newcastle tilsvarende vil taj
Rosenborg skulle spille mot Manchester United sa \kere. Vi kan ikke vite sikkert hvordan det vil g med lgnns-
samlede lgnnsutgifter for disse klubbene veere rundt 40 mitviklingen fordi vi her vil ha to effekter som vil trekke i hver
kr mot 500 mill kr. Lennsnivaet er altsd med mer enn &in retning. Effekten fra Manchester United tilsier at de far
faktor pa 10 hayere. Dette motiverer spillerne til & anskegkt kjgpekraft som vil trekke lgnningene oppover. Effekten
spille ute og klubbene til & selge for & skaffe hgye inntektéra Newcastle er at de vil na ha mindre lgnnsevne som fgalg
Denne rettigheten til inntekter for klubbene ved spillersalav inntektsbortfall, og dette vil trekke lgnnsnivaet nedover

Nytt
lgnnsniva
ned
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Siden Premier League samlet har netto negativ transfBd kort sikt vil dette vaere en effekt som isolert sett vil trekke
balanse med andre land, vil samlet sett et bortfall av ovéwnnsnivaet nedover, og effekten her vil trolig veere sterkest
gangskompensasjoner tilsi at evnen til & lanne spillerne glaet internasjonale markedet fordi her vil formuestapet veer
| figur 2 betyr det at vi kan forvente at lgnnsnivaet vil gkesterkest. Det vil ogsa veere starst skifte for de rikeste klub
som igjen betyr at relativt sett vil vi fa et starre skifte i kurvenene som vil sitte med den dyreste spillerstallen som bl
til Manchester United utover i diagrammet og et relativt satiedskrevet til null.
mindre skifte for Newcastle innover. En annen tolkning er at Inntektseffekten vil ogsa fa virkning over natta pa to
ogsa Newcastle er en klubb som har negativ netto transfiediter. For det fgrste vil klubber som har solgt spillere oc
balanse. En hovedkonklusjon vi kan forvente fra markedeskaffet seg god @konomi pa salg, kunne skaffe seg diss
England er altsd gkende konsentrasjon og at lgnnsnivaestilllerne tilbake vederlagsfritt gjennom a bruke noe av salgs
spillerne vil gke. inntektene til & gke lgnningen for & oppna dette. Dette vi
| figur 3 har vi illustrert hva vi kan forvente vil skje i detveere en kortsiktig effekt. En mer permanent langsiktig
norske spillermarkedet. Her har vi at Rosenborg de sistatektseffekt er at klubber som har vent seg til salg a\
arene har solgt mange spillere ut, men de har ogsa kjgpillere, som et grunnlag for forsvarlig gkonomisk drift, vil
mange spillere dyrt i Norge. Siden utenlandssalget medfgmiste noe av sitt inntektsgrunnlag. Det gjelder bade klubbe
at mye av salginntektene gar til tredjeklubb, sa er Rosenbalgvere divisjoner, klubber i Tippeligaen og for Tippeligaen
omtrent i balanse pa kjgp og salg. Brann budsjettersamlet. 5 klubber i Tippeligaen hadde netto inntekter fre
imidlertid med en betydelig netto positiv transferbalanse, dggp og salg av spillere pa over 10 mill kr i 1999, 4 klubber
vil fa et skifte innover i sin marginale inntjeningskurve. Mega over 5 mill kr og 5 klubber mellom 0 og 5 mill kr. Samlet
disse skiftene ser vi at vi i Norge vil fa et fall i lannsnivaetle Tippeligaen tilfart netto 130,9 mill kr ved kjgp og salg av
og at vi vil fA gkt konsentrasjon. Rosenborg vil vinne espillere i 1999 (fgr andeler til 3. klubber, agenthonorarer og
enda stgrre andel av kampene sine som fglge av dette agdre salgs-/kjgpskostnader). Den stgrste inntektseffekten
markedsspillet. Siden Tippeligaen har en omsetning pa 5@rved det samlede inntektstapet for Tippeligaen og om
mill kr i 1999 og en netto tilfarsel av inntekter ved spillerfordeling mellom klubbene, og i mindre grad de midlene
salg pa 130 mill kr, sa kan vi forvente at Ilgnningene ma fald®m tilflyter lavere divisjoner.
relativt mye i Norge (Hervik, Ohr og Solum 2000). Det sier Den samlede gkonomiske virkning for klubbene blir sum-
seg da selv at den klubben som har den stgrste gkonomisies av de mange effektene som delvis trekker i forskjellic
handlefrihet ved denne endringen, Rosenborg, vil fa et enddning. Den tapte formuen og tapte inntekter for de som he
st@rre grunnlag til & «kjgpe seg til» en hgyere vinn/tap andehtt betydelige transferinntekter, blir den mest apenbar:
Det utfallet vi vil fa fra denne enkle markedsanalysen eegative gkonomiske effekten. For noen klubber kan dett
altsa at det internasjonale lgnnsnivaet kan komme til & gkagre til gkonomiske problemer og den umiddelbare
mens det vil g& ned i Norge og vi vil f& gkt konsentrasjdasningen pa et slikt problem vil matte veere & sette ne
bade hjemme og utBet betyr altsd at det lannsgapet vi halgnningene til spillerne med kortsiktig virkning. Vi kan
hatt mellom norsk og internasjonalt Ignnsniva pa spillerdervente at det generelle lgnnsnivaet i den norske Tippeligae
vil gke ytterligere. Dette kan skape et problem fovil ga ned med gyeblikkelig virkning farst og fremst som et
Rosenborg, som vil f4 enda starre problemer med & holderpdultat av at man samlet i 1999 hadde netto tilfarsel ved kjg
sine beste spillere fordi de na ikke kan kontraktsfeste dedd salg pa 130 mill kr av en omsetning pa 509 milDiatte
klubben pd samme mate som tidligere, samtidig som lgnmsatektstapet ma veltes over i form av lavere lgnn til spillerne
nivaet internasjonalt vil gke relativt til det norske. Pa defordi man neppe greier & kompensere et sa stort inntektsta
andre siden vil det ogsa veere lettere a fa tilbake de spillemed gkte inntektek.tillegg vil man ikke lenger ha spillerne
som ikke lykkes med & spille i utenlandske klubber. Fdundet i langsiktige kontrakter, og man vil lettere kunne
Rosenborg er den potensielle inntjeningen fra deltakelsévitte seg med spillere og lgnnsbelastninger som i liten gra
Champions League sa viktig at det kan fgre til at de ogsa févirker sportslig suksess. Noen klubber vil ikke ha basert si
et skifte i sin marginale inntjeningskurve som falge av dirift pa netto salg av spillere eller endog ha netto utgifter pi
potensielt hgye inntekter fra Champions League spill. Dett@p og salg, og disse klubbene vil generelt komme i er
kan fare det norske lgnnsnivaet oppover igjen. Dette vil skaedre situasjon med et lavere Ignnsnivd og mindre Ignns
pe problemer for de klubbene som ikke har denne inntektglastning med innlaste spillere i langtidskontrakt.
kilden, og vi ser fra figur 3 at et ytterligere skift for Nar man ikke lenger trenger & bruke lgnn som virke-
Rosenborg-kurven vil fgre til ytterligere konsentrasjon.  middel for a lase spillerne i langsiktige kontrakter for & unn-
| dette analyseskjemaet over lgnnsdannelsen og konsga-Bosmanspillere, sa vil man ogsa fa en demping av de
trasjon har vi ikke trukket med den effekten som vi har onlennspresset som vi har sett overfor unge talentfulle spillere
talt som formueseffekten. Bortfall av verdien pa spillernBette vil ogsa kunne pavirke lgnnsnivaet. P& kort sikt kar
som idag fares i balansen i regnskapene, vil fare til reakeen klubber fA gkonomiske problemer dersom ikke lgnns
sjoner pa villigheten til & lgnne spillerne. Dette vil vaere amivaet blir forhandlet tilstrekkelig ned tilstrekkelig raskt.
kortsiktig effekt hvor klubbene i mindre grad vil kunne stilldDette vil ogsd kunne pavirke villigheten for langsiktige
med egenkapital som bankgaranti for & kunne skafievestors «& gé» inn med ny kapital. Slike problemer kar
finansielt grunnlag til & skaffe seg haykvalitative dyre spilgjen lett virke pa spillerstallen og det sportslige, og skape
lere. misngye som igjen kan fgre til at de beste spillerne velger
Dette tapet av formue vil sla ut i markedsskjemaet fdaytte klubb som de na kan gjare fritt. Det er imidlertid grunn
lannsdannelsen som et skifte nedover i marginalinntekts-a tro at dette vil veere kortsiktige overgangsproblemer o¢
kurvene for alle klubbene (alle taper formue om enn uliktt gkt betalingsvillighet for fotballunderholdningen i marke-
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det vil gi grunnlag for & gke inntjeningen og finne balandeene sterkest vil merke formueseffekten. Arbeidsmarkeds
mellom inntekter og utgifter pa lang sikt. effekten vil ha en tilsvarende effekt. P& lengre sikt vil denne
Foran har vi konkludert med at strukturelle effekter kaformueseffekten avta og endringene i markedet vil domine
virke begge veier — konkurransegkende og — hemmendes av det vi har omtalt som inntektseffekten. Inntekts:
Disse er antagelig ogsa av temporaer karakter og vil nemdtekten vil ogsa ha virkning pa kort sikt. Konsekvensen a
spille en avgjgrende rolle i Igannsdannelsen. Arbeidsmarkeds$- omfordeling av inntekt mellom klubber ved spiller-
effekten vil ha en virkning motsatt inntektseffekten ettersooverganger faller bort, er at lgnnsnivaet vil ga opp i rike
en naturlig tolking innebaerer negativt shift i det «rike» lageligaer som har hatt netto utgifter pa spilleroverganger (sor
og et postivt shift i det «fattige» lagets marginalPremier League), og ga ned i fattige ligaer som har ha
inntektskurver. Dette leder trolig til konkurranseendringernetto inntekter ved spillersalg (som Tippeligaen). Dette bety
favar av de «fattige» lag, mens lgnnseffekten igjen er usikkimlert sett at vi kan forvente at vi far et enda stgrre lgnnsge
bade gkning og reduksjon i lannsnivaet er mulig. mellom den norske ligaen og den engelske. Vi vil ogsa s
| lgnnsdannelsesdiskusjonen har vi argumentert ved hj¢llpayeligheten til gkende konsentrasjon. Dette kan motvir-
av likevektsmodeller. En prinsippal forutsetning for slike mdkes med tiltak for inntektsomfordeling som vi har det i USA.
dellers validitet, er fulinformasjonssymmetrDet synes ri- For Rosenborg kan det bety at det blir enda vanskeligere
melig dpenbart ahformasjonsasymmeteksisterer i fotbal- holde pa de beste spillerne for & hevde seg i Champior
loverganger. Med denne termen mener vi det banale faktlweague siden lgnnsgapet blir stgrre til det internasjonal
at en klubb som selger en spiller (og spilleren selv) etter alvaet og spillerne ikke kan lases i kontrakt. Pa den andr
og dgmme vet mer om spillerens kvalitet en den kjgpensiglen vil det ogsa veere lettere a hente spillere som ikke h.
klubb. En ekstra kompliserende faktor er klart spillets kollekyktes i sitt utenlandsspill hjem igjen. Rosenborg vil ogsa
tivitet som innebeerer at ikke bare spillerens fotballfaglig&unne rekruttere enda bedre i Norge, fordi lsnnsevnen til d
men ogsa andre kvaliteter kan spille en avgjgrende rolle famdre klubbene vil ga ned. Det kan ogsa tenkes at det bl
hvorvidt en enkelt spiller bidrar positivt i et lag. En velkjenvanskeligere for norske spillere a fa ga til utlandet fordi et
effekt av infomasjonsasymmetri er sakalt «adverse-seles+ Norges fortrinn har veert at overgangssummene fra nors}
tion» (Akerlof 1970). Poenget her er at dersom en kunde ikklibber har veert lave i forhold til mange utenlandske
kienner kvaliteten til et produkt vil produktprisen matte veeddubber. Dette kan gjgre det relativt sett mindre attraktivt for
uavhengig av kvaliteten. Dersom en fotballklubb star i valgatenlandske klubber a sgke talenter i Norge nar de ikk
mellom & kjgpe spiller A eller spiller B, der A eller B (og ikkdenger ma betale for overgangene. Et fritt spillermarked vi
begge) er den riktige spiller for klubben, men denne informagsad medfegre at man lettere vil kunne se at klubber
sjonen er ukjent, vil det ha den effekt at kjgperklubb ma tilayedvind far lettere rekruttert gode spillere, og at vi dervec
gjennomsnittspris for spilleren og ettersom den sgkte spillegsa kan fa lettere skifte av klubber i toppen pa de nasjona
faktisk er verdt mer enn gjennomsnittsprisen (noe som spilleyaene. m
selv eller selgerklubb vet, men ikke kan kommunisere til
kjgperklubb) vil dette resultere i en gkende immobilitet (mar-
kedssammenbrudd). Et kontraktsbasert arbeidsmarked vil
klart ikke veere gunstig under eksistens av «aodverse selreferanser:
tlpﬂ_». Ettersom kIUbbene_har folt Seg tvunget'tll a skrive Iangébson, S. And Goddard, J. (1998): Performance, revenue and cross sub
siktige kontrakter med spillerne vil den negative «adverse Segization in the Football League, 1927-1994. Economic History Review ,
lection» effekten forsterkes. Det er ogsa grunn til & tro at denkl,4(1998), pp. 763-785.
ne effekten kan ha hatt en lgnnsdrivende virkning ettersomee1todiri, Mohamed and Quirk, James (1971): An Economic Model of a
«mislykket» og dyr spiller (hgy lgnn) vil danne ramme for Professional Sports League. Journal of Political Economy. Vol 79, no 6
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